
Unternehmenspräsentation

POB AG – Wandelanleihe 2026/2031

Building scalable businesses in
Digital Services, AI and Digital Health.



Disclaimer
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Diese Präsentation wurde von der POB AG (vormals PERFORMANCE ONE AG) ausschließlich zu Informationszwecken erstellt. Sie ist nicht als Anlageberatung zu 
verstehen. Die Vervielfältigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen 
Zustimmung der POB AG.

Die in dieser Präsentation dargelegten Fakten und Informationen entsprechen nach bestem Wissen dem Stand ihrer Erhebung und unterliegen Änderungen in der 
Zukunft. Weder die POB AG noch ihre Vorstandsmitglieder, leitenden Mitarbeiter, Angestellten, Berater oder andere Personen geben irgendeine Zusicherung oder 
Gewährleistung, und zwar weder explizit noch implizit, mit Bezug auf die Genauigkeit oder Vollständigkeit der in dieser Präsentation enthaltenen Informationen

Jegliche Haftung seitens der POB AG, ihrer Vorstandsmitglieder, leitenden Mitarbeiter, Angestellten, Berater oder anderer Personen für Verluste, die gleich in welcher 
Weise direkt oder indirekt aus der Verwendung dieser Präsentation oder ihres Inhalts oder in anderer Weise im Zusammenhang hiermit entstehen, wird 
ausgeschlossen. Es wurde jede angemessene Sorgfalt darauf verwendet sicherzustellen, dass die in dieser Präsentation dargelegten Fakten im Zeitpunkt ihrer 
Erhebung korrekt und die hierin enthaltenen Meinungen fair und angemessen sind. Das vorliegende Dokument enthält jedoch ausgewählte Informationen und ist 
lediglich als eine Einführung in und Übersicht über die geschäftlichen Aktivitäten der POB AG bestimmt.

In diesem Dokument ausgedrückte Meinungen können sich jederzeit ändern und weder die POB AG noch irgendeine andere Person ist verpflichtet, die hierin 
enthaltenen Informationen zu berichtigen, zu aktualisieren bzw. auf dem neuesten Stand zu erhalten oder Sie hierüber zu informieren. Ein wesentlicher Anteil der in 
diesem Dokument enthaltenen Informationen, einschließlich Marktdaten und Informationen über Trends, basieren auf Schätzungen oder Erwartungen der POB AG 
und es gibt keine Garantie dafür, dass sich diese Schätzungen oder Erwartungen in der Zukunft als richtig erweisen werden.

Diese Präsentation kann zukunftsorientierte Aussagen enthalten, die unsere gegenwärtige Einschätzung im Hinblick auf künftige Entwicklungen wiedergeben. Diese 
Aussagen können durch Wörter wie “Erwartung" oder "Ziel" oder "Prognose" und ähnliche Ausdrücke oder durch ihren Kontext als solche identifiziert werden. Diese 
Aussagen werden auf der Grundlage aktuellen Wissens und aktueller Annahmen jeweils zum Zeitpunkt ihrer Erhebung gemacht. Sie bergen Risiken und 
Ungewissheiten. Wenn sich diese Risiken verwirklichen bzw. wenn sich diese Ungewissheiten konkretisieren, oder wenn sich das Wissen oder die Annahmen, die 
unseren zukunftsbezogenen Aussagen zugrunde liegen, als unzutreffend erweisen, könnten die tatsächlichen zukünftigen Ergebnisse, die zukünftige Performance 
oder in der Zukunft eintretende Ereignisse von den in diesen Aussagen beschriebenen abweichen.

Es besteht keinerlei Verpflichtung, zukunftsorientierte Aussagen zu aktualisieren bzw. Sie hierüber zu informieren.

Dieses Dokument ist kein Angebot für den Verkauf von Wertpapieren. Wertpapiere der POB AG dürfen in den Vereinigten Staaten nicht angeboten oder verkauft 
werden, da sie dort nicht registriert oder nicht von der Registrierungspflicht kraft des U.S. Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung befreit sind. 



laufender Zins Wandlungspreis / Cap max. Volumen aktuelle Marktkap*. Bewertung bei 2,50 € Substanzwert-Logik

Investment Highlights
10 % Zins plus Zugang zur Equity Story einer KI-fokussierten Beteiligungsholding.

10 % p.a. 2,50 € 1,25 Mio. € 2,5 Mio. € 5,1 Mio. € 6-10 Mio. €

1. Struktur geschärft
● Neupositionierung zur 

Beteiligungsholding

● klare Zuordnung der Beteiligungen

● bessere Sichtbarkeit der Werttreiber

2. KI-fokussierte Werthebel 3. Fokussierte Mittelverwendung

Die Wandelanleihe verbindet attraktive laufende Verzinsung von 10% p.a. mit der Chance, an einer 
möglichen Wertsteigerung der POB AG zu partizipieren.

● Digital Services mit KI-Backbone und 
Analytics

● E-Health mit KI-gestützter Plattformlogik

● BrainNova mit langfristigen KI-Projekten

● ca. 60 % Finanzierungsstruktur

● ca. 40 % operative Werttreiber

● definierte Equity-Perspektive
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* Aktienreferenzpreis 1,58 EUR XETRA-Schlusskurs der Aktie vom 29. Mai 2026. 
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Unternehmensgeschichte
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2009
Gründung der suchdialog GmbH als 

Performance-Marketing-Dienstleister2015
Einführung der Strategie „PERFORMANCE ONE“ 
basierend auf integrierten Outcome-Lösungen mit 
datengetriebener Kompetenz 2019

PERFORMANCE ONE wird zur Dachmarke                     

Gründung der PERFORMANCE ONE BRAIN GmbH 
sowie Gründung PERREK GmbH

2020
Gründung der PERFORMANCE ONE HEART GmbH

2021
Eigenentwicklung von daten- und 

KI- getriebenen Produkten und Lösungen

Gründung der E-Health Evolutions GmbH
2022
Listing im m:access der Börse München

2025
Strategische Neupositionierung und Kick-off 
Umstrukturierung

2024
Launch “harmony” 

Entkonsolidierungen (BrainNova GmbH und 
E-Health Evolutions GmbH)

2026
Abschluss der Umstrukturierung                       

Performance One AG wird zur POB AG

Performance 
Marketing 

Dienstleister

Diversifizierung
(Digital Services, 

Digital Health, 
KI-Anwendungen)

Neu-
Positionierung:

Beteiligungsholding

Von der Performance Marketing Agentur zur KI-getriebenen Beteiligungsholding.
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Entwicklung der letzten 12 Monate
Strukturelle Neuaufstellung der POB AG ermöglicht als Grundstein für den weiteren Aufbau der Werttreiber 
in der Gruppe.

Vorher Heute

klare Zuordnung – bessere Steuerbarkeit
Bewertbarkeit – Transaktionsfähigkeit

Die neue Struktur macht Beteiligungen, Werttreiber und strategische Optionen klarer sichtbar.

E-Health 
Evolutions GmbH BrainNova GmbH

48,9% 49,5%

Performance One 
GmbH

90,0%

POB AG● Historisch gewachsene Beteiligungsstruktur

● Operative Aktivitäten, Holdingfunktionen und Branding 
schwerer trennbar

● Services-Aktivitäten teilweise verteilt

● Kapitalmarkt-Story weniger klar lesbar

Struktur Traktion Projektbasis KI-Upside

Holdingstruktur Digital Health KI - BrainNova Digital Services
● Neupositionierung weitgehend 

abgeschlossen

● Services-Struktur vereinfacht

● Transparenz über Werttreiber 
erhöht

● Harmony kommerziell weiter 
positioniert

● Traktion in Q4 und Q1 aufgebaut

● ZPP-Kurse & Health and 
Harmony Hub vorbereitet

● langfristige KI-Projektstreams

● erste KI-Agenten entwickelt

● wiederverwendbare 
KI-Lösungsmodule vorbereitet

● KI-Backbone entwickelt

● KI-Analytics Suite entwickelt

● KI-Only-Prozesslogik in Umsetzung
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POB AG: Beteiligungsplattform für skalierbare Geschäftsmodelle
Die Holding bündelt Beteiligungen in unterschiedlichen Entwicklungsphasen und fokussiert sich auf 
nachhaltige Wertsteigerung.

POB AG ist die Plattform für Aufbau, Entwicklung 
und Wertsteigerung in drei attraktiven 
Technologiefeldern.

Strategische & 
finanzielle Steuerung

Nachhaltige 
Wertsteigerung

Shareholder 
Return 

Digital Services:

• Fokus auf Digital Marketing für 
B2B-Kunden

• Profitables, cashflow-starkes 
Geschäft

• Klare Exit-Option

Digital Health:

• Evidenzbasierte digitale mentale 
Gesundheit mit harmony-App

• Go-to-Market-Validierung & 
Partnerschaften

• Skalierungsfinanzierung als 
nächster Hebel

KI-Anwendungen:

• Cashflow-orientierte KI- und 
Datenprojekte 

• Aufbau eines profitablen 
KI-Geschäfts

• Skalierbare KI-Co-Produkte mit 
Spin-off-Potenzial

KI

gering

hoch

M
ar

kt
w

ac
hs

tu
m

gering Marktreife hoch

$$$

?
Digital 
Health

Digital 
Services
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Digital Services: Performance One GmbH
Profitable, KI-gestützte Digital-Growth-Plattform mit produktisiertem
Serviceangebot, Recurring Revenues und langjährigen Kundenbeziehungen.

• Profitables Digital-Services-Geschäft                 
mit klarer Differenzierung

• KI-gestützte Digital-Growth-Plattform                      
für Marketing, Sales und HR

Positionierung
• Langjährige Kundenbeziehungen 

und wiederkehrende Umsätze

• Starke Plattform- & KI-Architektur 
durch frühe Positionierung & 
etablierte Partnerschaften mit 
führenden Anbietern

Geschäftsmodell

Proof Points

Leistungsportfolio
→ Brand Strategy 

→ Brand Communication

→ Performance Marketing

→ Sales Activation

→ KI Integration & Innovation

→ Change Management

Jahre Digital-Expertise

aktive Kunden

Recurring-Revenues

Jahre Top-10-Kunden-
beziehung

Google Agency Partner

Umsatz- & EBITDA-Entwicklung
2024 bis 2026p in Mio. EUR

2024 2025e

0,2

9,2
10,6

0,9

0,2

10,2 – 10,7

2026p

0,4 – 0,8

Umsatz

EBITDA

Adjusted EBITDA

-0,0
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Digital Health: E-Health Evolutions GmbH
Evidenzbasierte Mental-Health-App mit wachsender B2B-Traktion, klinisch 
belegter Wirksamkeit und ZPP-Zertifizierung.

INNOVATIVE MENTAL-HEALTH-APP
der Menschen in 

Industrieländern leiden unter 
psychischen Belastungen

aller Erwachsenen 
jährlich von psychischen 
Erkrankungen betroffen

Globale Krise -
Psychische

Belastungen

Unternehmen und 
Krankenkassen fordern 

zunehmend evidenzbasierte, 
messbare und erstattungsfähige 

Lösungen.

→ ZPP-zertifiziert
   & erstattungsfähig

→ Kommerzielle Traktion

→ Skalierbarer Wachstumsmarkt

→ Studien: Qualitätsnachweis

→ Leading Partner Mental Health

Mission
100%ige Selbsthilfe für mentale 
Gesundheit für jeden effektiv auf hohem
Niveau zugänglich machen

Lösung
KI-basierte, evidenzbasierte Mental-Health-Plattform                »
health & harmony hub«

● Skalierbar und hyper personalisiert 
● Mental-Health-Check-up 
● Themenwelten: Stress, Burnout, Schlaf, Beziehung, 

Einsamkeit, Resilienz, usw.
● Tools: Video-Einheiten, Aufgaben, Meditationen, uvm.

»health & harmony hub«
● Erfolgreicher Launch Q3/2024 als “harmony”
● Proof of Concept (Wirksamkeitsstudie)
● Proof of Market (Krankenkassen, B2B/B2C, Partnerkanäle)
● +100 führende Experten aus Psychologie und 

Wissenschaft
● 2026: Weiterentwicklung zu health & harmony hub als 

Plattform/Ökosystemansatz inkl. englischer Sprachmodi 
(Q2/Q3 26) und zusätzlicher ZPP-Kurse (Q3 26)

UMSATZ & EBITDA-ENTWICKLUNG
2024 bis 2026p in Mio. EUR (nicht konsolidiert)

5 7

50
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TRAKTION (Q1-Q4 2025)
Fakturierte Leistungen in TEUR

Q1 Q2 Q3 Q4

2024 2025e

-0,9

0,1 0,1

-0,2

0,3

2026p

-0,2

Umsatz
EBITDA (vor Aktivierungen)

2,5-3 Mrd. €

+5 Mrd. EUR
Digital Mental Health Markt in DE(1)

600-700 Mio. EUR
ZPP-Präventionsmarkt(2)

Quellen: (1) DatabBrdge; (2) Ärzteblatt

https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/artificial-intelligence-ai-market#:~:text=The%20global%20artificial%20intelligence%20market%20is%20expected%20to%20grow%20at,USD%201%2C811.75%20billion%20by%202030.
https://www.databridgemarketresearch.com/nucleus/germany-digital-health-market?srsltid=AfmBOorPHr0-iP8bgv5uNrssec7ldkt8_DCSz08_B79mqC74uNgOEiJ0
https://www.aerzteblatt.de/news/krankenkassen-investieren-knapp-700-millionen-euro-in-gesundheitsforderung-und-pravention-922b36ed-62c9-4e7b-b7f1-577cb1783616


ERFOLGREICHE
KUNDENPROJEKTE

ENTWICKLUNG 
SKALIERBARER 
KI-CO-PRODUKTE

SPIN-OFF-
POTENZIAL

TRACK-RECORD

ERFOLGREICHE KI-PROJEKTE

● 7-stellige Umsatzvolumina (kumuliert 
seit 2021) mit Kunden wie ALDI 
Grünstrom, SME & Voltimum  umgesetzt

KI-ERFAHRUNG UND PRODUKTE

● Co-Innovationsprodukte 
in Zusammenarbeit mit Springer 
Nature/Verlag FUCHSBRIEFE, »
KI-IR-/Social Media Scan« mit 
IR4Value GmbH

● Zusammenarbeit mit Forschern 
der Universität Mannheim

UNSERE STÄRKE

● Entwicklung wertschaffender
KI-Anwendungen

● Verbindung aus Projektgeschäft, 
Innovationsentwicklung und 
Forschungstransfer

STAATLICHE FÖRDERUNG

● Zukunftsweisende KI-Lösungen
»Made in Germany«

SKALIERUNG/WERTHEBEL

● Projektpipeline für weitere Märkte & 
Anwendungen gefüllt

● Ausbau nachhaltig profitables 
KI-Geschäfts

● Entwicklung skalierbarer 
KI-Co-Produkte

● Perspektive: Spin-off-fähige 
Lösungen mit eigenständigem 
Wertpotenzial
 

01

02

03

UMSATZ & EBITDA-ENTWICKLUNG
2024 bis 2026p in Mio. EUR (nicht konsolidiert)

2024 2025e

-0,3

0,1

0,2

-0,0

0,5

2026p

0,1

Umsatz
EBITDA (vor Aktivierungen)

Künstliche Intelligenz: BrainNova GmbH
Cashflow-orientierter Anbieter von KI- und Daten-Projekten mit erfolgreichem 
Projekt-Track-Record und Fokus auf skalierbare KI-Co-Produkte mit Spin-off-Potenzial.
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0,3 – 0,6

UMSATZ- UND EBITDA-ENTWICKLUNG
POB AG (KONZERN)
2024 bis 2026p in Mio. EUR

FOKUS 2026+

● Wertsteigerung unserer Beteiligungen & 

Exitvorbereitungen

● Weiterentwicklung Holding-Struktur und 

Kapitalmarktkommunikation

● Strategische Kapitalallokation

Digital Services: Profitabilitätssteigerung 
durch KI & Vorbereitung Exit

Digital Health: Traction, Skalierung, 
Vorbereitung für Exit

KI-Anwendungen: Profitabilität und 
Ausbau KI-Co-Produkte

01

02

03
2024 2025e

9,2
10,6 10,3 – 10,8

2026p

Umsatz

Adjusted EBITDA

-0,9

0,4

Financials & Ausblick
Solide operative Basis und klare strategische Prioritäten als Grundlage für die weitere Entwicklung.
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Warum Wandelanleihe?
Planbare Verzinsung plus Zugang zur Equity Story.

Planbarer Zins Definierte Equity-Upside Klare Struktur

Die Wandelanleihe bietet planbare attraktive Verzinsung und zugleich Zugang zur Equity Story einer neu 
fokussierten Beteiligungsholding.

1,58 €
Referenz–Kurs je Aktie
29. Mai 2026

2,5 Mio. €
aktuelle 
Marktkapitalisierung

2,50 €

Wandlungspreis / Cap

5,1 Mio. €

Bewertung bei 2,50 €

Der Wandlungspreis von 2,50 € setzt einen nachvollziehbaren Bewertungsanker, bleibt aber aus Sicht der 
Gesellschaft unter der Substanzwertperspektive.

● 10 % p.a. laufende Verzinsung

● halbjährliche Zinszahlung

● Fremdkapitalcharakter bis zur 
Wandlung

● Wandlungspreis von 2,50 €

● Partizipation an möglicher 
Neubewertung

● Zugang zur POB Equity Story

● Mittelverwendung definiert

● drei Werttreiber statt 
Einzelwette

● geplantes Listing erhöht 
Handelbarkeit
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GEGENWART

E-HEALTH-
EXIT

(6-8x EBITDA multiple) 

DIGITAL SERVICES
BENCHMARKBEWERTUNG

AKTUELLER BÖRSENWERT

 AKTUELLER BÖRSENWERT 
UNTER SUBSTANZWERT

+ SPIN-OFFs/EXITS
+ DIVIDENDEN
+ WACHSTUM

GESCHÄTZTER
SUBSTANZWERT POB AG:

KI-
EXIT(S)

NÄCHSTEN 6 bis 18 MONATE

KI
<1 Mio. €

Warum in POB AG investieren?
Markante Lücke zwischen Börsenkurs und Substanzwert. 
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+ HEBEL FÜR SCHNELLE 
WERTSTEIGERUNG 

SCALE UP E-HEALTH UND KI

GGF. KÜNFTIG SONDERDIVIDENDE POTENZIAL FÜR 
KURSSTEIGERUNG DURCH
+ Transparente Wertentwicklung 

der Tochtergesellschaften
+ Anteilige Reinvestments von 

Verkaufserlösen in KI-Aktivitäten
+ Eigenständige Finanzierungs-

maßnahmen der Töchter
+ Höhere Liquidität in der Aktie 

durch breiteren Handel

24+ MONATE

E-HEALTH EVOLUTIONS 
MIT

IN MEHREREN 
FINANZIERUNGSRUNDEN 

BEWERTET



Wandelanleihe 2026/2031: Eckdaten
10 % Zins plus Zugang zur Equity Story einer KI-fokussierten Beteiligungsholding.

Emittentin POB AG

Instrument Wandelanleihe / Wandelschuldverschreibung

Volumen bis zu 1,25 Mio. €

Stückelung Nennbetrag: 100,00€ 

Zinssatz 10 % p.a.

Zinszahlung halbjährlich

Laufzeit 5 Jahre

Wandlungspreis / Cap 2,50 € je Aktie

Max. Wandlungsaktien 500.000 Stück (Bedingtes Kapital)

Wandlung freiwillig, quartalsweise Wandlungsfenster

Vorzeitige Kündigung Clean-up-Call (bei <20% ausstehend)

Listing Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse (geplant)

Dokumentation BIB nach PRIIP-Logik, Anleihebedingungen, Bezugsangebot

Die Wandelanleihe kombiniert attraktiven laufenden Zins mit der Möglichkeit, an einer 
Wertsteigerung der POB AG zu partizipieren.
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Mittelverwendung
Finanzierungsstruktur stärken und operative Werttreiber gezielt finanzieren.

Netto-Mittelzufluss: ca. 1,15 Mio. €

60 % 20 % 10 % 10 %

Finanzierungsstruktur
POB AG (ca. 60%)

Wachstum E-Health 
(ca. 20 %)

Wachstum KI - 
BrainNova (ca. 10 %)

Wachstum Digital 
Services (ca. 10 %)

Rund 40 % des Netto-Mittelzuflusses fließen direkt in operative Werttreiber; rund 60 % dienen der 
Ablösung bestehender Linien und stärken die finanzielle Handlungsfähigkeit (Working Capital).

● Ablösung bestehender Linien

● Stärkung der finanziellen 
Handlungsfähigkeit (Working 
Capital)

● Weitere ZPP-Kurse

● Weitere Sprachversionen

● Health and Harmony Hub - 
Plattform-Logik

● Langfristige KI-Projekte

● Produktansatz GGT

● KI-Agenten, Go-to-Market

● KI-Backbone

● KI-Analytics Suite

● KI-Only-Prozesslogik
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Zeichnung, Listing und Zeitplan
Bezugsangebot, Platzierung und geplantes Listing

Angebotsstruktur

ab 1. Juni

Veröffentlichung
Angebotsunterlagen

5.–19. Juni

Bezugsfrist
Bestandsaktionäre

5.-24. Juni

Platzierung /
Listing-Vorbereitung

29. Juni

geplanter Zinslauf /
Erstnotiz FWB

ab 29. Juni

Nachplatzierung
nicht bezogener Stücke 

(sofern verfügbar)

Die Struktur verbindet Aktionärseinbindung, geplante Handelbarkeit und die Möglichkeit einer 
anschließenden Nachplatzierung.

● Bezugsangebot an Bestandsaktionäre und öffentliche Platzierung

● Lead-Partner - Bank M

● Listing der Wandelanleihe in Frankfurt geplant

● Mögliche Nachplatzierung nicht bezogener Stücke (sofern verfügbar)
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Zusammenfassung / Q&A
POB AG Wandelanleihe 2026/2031: Zins, Upside und Beteiligungswert.

Investment Case

Die Wandelanleihe finanziert die nächste Wertstufe der POB AG und verbindet eine attraktive laufende 
Verzinsung mit der Chance auf Beteiligung an einer möglichen Wertsteigerung der Aktie.

● laufende Verzinsung

● definierte Wandlungsmöglichkeit

● Beteiligungswert und KI-Upside

● geplantes Listing und strukturierte 
Platzierung

● KI-fokussierte Beteiligungsholding für E-Health, Digital Services und KI-Anwendungen

● Transparente Holdingstruktur nach Neupositionierung

● Digital Services als operative Basis mit KI-Upside und strategischen Optionen

● E-Health mit Harmony, ZPP-Kursen und Health & Harmony Hub

● BrainNova mit langfristigem KI-Projekt- und Implementierungsgeschäft

● Aktuelle Marktkapitalisierung aus Sicht der Gesellschaft unter Substanzwertlogik

● Wandelanleihe mit attraktivem Zins von 10 % p.a. und halbjährlicher Auszahlung

● Wandlungspreis von 2,50 € als definierter Bewertungsanker

● Klare Mittelverwendung: ca. 60 % Finanzierungsstruktur, ca. 40 % operative Werttreiber
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Building scalable businesses in
Digital Services, AI and Digital Health.

Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!


